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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 12.2017. HR ima najnizi rast 0,1% industrijske proizvodnje u EU.
U 2.2018. indeks ekonomske klime na najvi$oj razini od ulaska HR u
EU. U 4.kv. 2017. rast BDP-a 2%, desezonirano 2,2%, kvartalno 0,1%

U 4. kv. 2017. BDP HR biljezi rast
+2,0%, desezonirano +2,2% na
godi$njoj razini, §to je kontinuitet od
14 kv. rasta, ali je to nize od
prosjeka EU i EA te zna€ajno nize od

rasta BDP-a u EU CEE i rast je
najnizi od 2. kv. 2015. Doprinos
domace potrazne je pozitivan, a
predvodi je rastom konatna
potroSnja +3,2% i izvoz roba i usluga
+3,6%, dok ie inozemne negativan

Indeks industrijske proizvednje
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jer je uvoz roba i usluga veci za
+6,0% . Hrvatska je posljednja u EU
sa kvartalnim rastom BDP-a od
samo 0,1%. Bruto dodana
vrijednost spustila se na samo
+1,3% u 4.kv.2017. na godiSnjoj
razini, a negativni doprinos dolazi
od poljoprivrede 5% te
preradivaCke industrie -0,2%. U
12.2017. HR je s padom
industrijske proizvodnje  -2,5%,
mjeseCno, bila na zagelju EU.
Graditeljstvo se oporavlja u 2017. i
ukupni broj izdanih odobrenja za
gradenje je veti za 17,5% prema
2016. i iznosio je 9.148. U prilog
rekordnoj turistickoj 2017. godini

idu fizicki pokazatelji dolaska turista
kojih je ostvareno 17,431 miljun ili
12,7% viSe te nocenja turista kojih je
ostvareno 86,199 milijun ili 12,7% vise
prema 2016. U 3.kv. 2017. ukupna
strana izravna ulaganja bila su -14,5%
niza i iznosila su 610 milijuna €, pri
¢emu se 78,3% odnosi na zadrzanu
dobit, a samo 147 miljuna € su bila
vlasnicka ulaganja. Za razdoblie 1.-
9.2017. ukupna strana izravna
ulaganja bila su niza za 6% iiznosilasu
1,29 milijardi €. U 2.2018. ESI, indeks
ekonomske klime Hrvatske je 118,8
bodova i na najvioj je razini od ulaska
HR u EU a pobolj$anja biljezi industrija,
potro$aci. traovina i araditelistvo .

Indeks realnog prometa u trgevni na malo
promjene u odnosu ha isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 12.2017. prosjecna je neto pla¢a po zaposlenom rasla realno
samo +1,1%, nominalno +2,2%. U 2.2018. znacajno poboljSanje
indeksa ocekivanja na +0,8 i.b. i pouzdanja potrosac¢a na-6,2i.b.

U 12.2018., nakon, na godidnjoj
razini, dinami¢nog rasta realnih neto
plaéa u proteklom dijelu 2018.
godine, dolazi do njihova
strmoglava pada i rast se zaustavio
na skromnih +1,1% realno,

nominalno +2,3% i iznosila je 5.973
kune 8to je 217 kuna nize na
godidnjoj razini. Na mjese€noj razini
je zabiljezen pad od 135 kuna
isplacene prosje¢ne neto place u
pravnim osobama Hrvatske, a to je
manje za -3,2%% realno odnosno

kompozitni indeksi pouzdanja i ofekivanja potrodaéa
indeksni bodovi (i.b.), originalni podaci
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nominalno je manje -3,5%. U
12.2017. zadrzava se trend
ispla¢enih najvisih prosje¢nih neto
pla¢a u djelatnosti zrani prijevoz u
iznosu od 10.384, a najnizih u
djelatnosti proizvodnja obuée u
iznosu 3.643 kune. Na razini cijele
2017. ,u pravnim osobama HR,
isplacena je prosjecna neto pla¢a
od 5.986 kuna i bila je viSa za 301
kunu prema istoj u 2016. godini, a
275 kuna viSa prema prosjecnoj
neto pla¢i u 2015. godini. U 2017.
prosje€na neto placa je veca
prema 2016. reano 4,2%,
nominalno 5,3%. U 12.2017.

medijalna neto plata iznosila je
5.391 kunu i bila je visa za 470 kuna
prema 122016, a prema
prethodnom mjesecu manja je za 93
kune. Sva 3 kompozitna indeksa
sentimenta potroSada u 2.2018.
znaCajno su poboljdani i na
mjeseCnoj i na godiSnjoj razini.
Indeks oCekivanja potroSata sa
vrijednoS¢u +0,8 u pozitivnom je
podru¢ju prvi put nakon 1.2016. kada
je bio +0,1 te ima najviSu vrijednost
od 1.2002. kada je bio +6,2 boda, a
indeks pouzdanja potro$aca biljezi
najbolju vrijednost -6,2 boda od
poCetka mjerenja 1999. godine.

Prosjetne mijeseéne isplatena realne neto plaée u pravnim osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine




Trziste rada

U 2017. zaposlenih manje -2% u pravnim osobama. U 1.2017. broj
nezaposlenih visi +4,3% prema 12.2017. U 1.2018. stopa registrirane
12,7%, a anketne nezaposlenosti 9,8%i HR je na 24. mjestu u EU28

U 2017. je 4,125 milijuna stanovnika
Hrvatske od ¢ega skoro 1/3 preko 60
godina, a mladih od 19 godina tek
19,8%. Najmanii je od 1991. godine
broj novorodenih samo 36.647, a
najveéi broj umrlh 54.268, a
negativni prirodni priraStaj je visokih
17.614 osoba. U 1.2018. broj

ukupno zaposlenih je bio 1.337. 303
i manji je za -0,6%. Broj zaposlenih
u pravnim osobama bio je 1.138.869
maniji je-0,4% i 6. mjesec u padu na
mjesecnoj razini. Na godi$njoj razini
broj zaposlenih u pravnim osobama
je mani -0,4%, a po padu zaposlenih
predvode administrativne dielatnosti

Zaposliene osobe s evidencije HZZ-a
mjesedcne vrijednosti

-4, 7%, rudarstto sa -4,6%,
prijevoz sa -3,8%, financijske
djelatnosti sa -3,0%. U 2017.
najveci je u ovom desetlje¢u broj
od 233.840 osoba kojima se placa
isplacuje iz drzavnoga prorauna
preko COP-a, prema 230.776 u
2016. 1 229.561 u 2015. U 1.2018.
evidentiranih  nezaposlenih  je
195.400 i to je na godiSnjoj razini
manje -20,3% ili 48.734 osoba
manje, a na mjesecnoj razini
nezaposlenih je za +4,3% ili 8.037
osoba viSe. Udio evidentiranih
nezaposlenih mladih do 25 godina
starosti  bio je 26,7%
nezaposlenih sa nekim stupnjem
akademskog obrazovanja 16,1%.

Iz evidencije nezaposlenih izaslo je
20.442 osobe, $to je +1,1% viSe nego
u istome mjesecu proSle godine. Od
toga su zaposlene 11.534 osobe $to
je za +2,6% viSe na godiSnjoj razini,
a -26,2% manje na mjese¢noj razini.
Na temelju radnog odnosa zaposlilo
se 10.491 osobaili 1% viSe, a od toga
89,0% na odredeno vrieme. U
1.2018. stopa  registrirane
nezaposlenostije 12,7% ivisa je 0,5
p. b. prema 122017, a stopa
anketne nezaposlenosti je 9,8%. Po
tome Hrvatska dijeli 24. mjesto u EU
sa Ciprom, a prema najboljoj u EU28
Ceskoj ( stopa 2,4%) stopa anketne
nezaposlenosti u Hrvatskoj je 4 puta
visa.
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Financijsko trziste i inflacija
U 1.2018. inflacija usporila na +1,1%, a pad -0,2% prema 12.2017.

Temeljna je inflacija na +0,9% u 1.2018. Na pocetku 2018 jacaju
aprecijacijski pritisci na kunu. Daljnji pad premije rizika HR na 85,0 b.b.

U 1.2018. indeks potroSackih cijena
biliezi daljnje, tre¢i mjesec u nizu
usporavanje, na +1,1%, na godisnjoj
razini, a na godiSnjem prosjeku je
inflacja  usporila  na  +1,2%.
Nastavlja se trend pada inflacije
prema prethodnom mjesecu u

1.2018. sa -0,2%. Na godinjoj razini
najvisi rast cijena je u kategoriji hoteli
i restorani 4,7%, stanovanje i rezije
2,6% , alkoholna pi¢a i duhan takoder
2,6% i hrana 0,9%, dok je negativan
doprinos od komunikacija -0,9%. U
1.2018. temeljna inflacija je blago

Indeks potrodackih cijena (CPI)

——Stopa registriranc nezaposlenosti (%)
——Trend (pomiéni prosjek)

usporila na +0,9% na godisnjoj
razini, na godiSnjem prosjeku se
zadrzala na +0,7%, uz ubrzanje
trenda pada na mjesecnoj razini na
-1,2%. Prosjena je kamata na
kredite privatnom sektoru u 2017.
godini iznosila 7,0% na kunske,
odnosno 4,3% na kredite s
valutnom klauzulom, $to je za 30
b.b., odnosno 90 b.b nize prema
2016. Rastuéi dnevni viSak
likvidnosti  koji se priblizio 28
milijardi kuna pritiS¢e kamate na
povijesno niske razine. U 12.2017.
krediti za investicije poduze¢ima
bilieZe rast +0,6% na godisnjoj,

+2,6% na mjesecnoj razini i iznosili su
31,6 milijardi kuna, ali su ukupni krediti
nizi za -1%, poradi nastavka pada
kredita za obrtna sredstva -2,% na
godidnjoj i pada -4,2% na mjesecnoj
razini. Kreditna agencija Moody's
preskoCila je najavienu za 23.2.
objavu rejtinga HR. Na pogetku 2018.
ojacali su aprecijacijski pritisci na kunu
Ciji je teaj najjaCi u posliednjih 6
godina, a povezuju se s smanjenim
vanjskim neravnotezama i suficitom
na teku¢em raCunu platne bilance te
smanjenju premije rizika Hrvatske koja
je pala na 85 b.b. na kraju 2.2018.

6,0% % promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
5,5% Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
5.0% E R klau Zza v ijska drustva
4’5% mjeseé&ne promjene
s
4,0% 8,50 -
3,5% 8.00
3,0% 7.50
2,5% 7.00
20% 600 |
1,5% 5:50 B
1,0% 5.00
0,5% 4,50
0,0% 4,00
0,5% i 3.50
-1,5% y
2 ‘0% = Indeks potrodackih cijena ukupno 2,00 ——
-2 ;5% ——Indeks potrodackih cijena bez energije i hrane 53’—@&’;_3—9?25 53"——?;! ﬁ—g}_‘i—’ 5‘5’—2?2—’-‘ g;_?sg?iil E_;

———Kratkoroé&ni krediti kamatne stope %

Dugoroéni krediti kamatne stope %

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research

nian | I
M”W‘ SEAHSRANIA0T A 2!)}:5. 2(le5ad 2022015 |30922001 22046 122006 | 322016 | 2842018 1 22046306 2018 297 208 D208 JA20M6 | 0102006 | 041 200 0 2008|300 2007 L20A7) 02007 A L007) AN NAM BTN 3 B2NT) BT | v s zzwzmﬁ
e | T8 | B0\ OO0 M0)BD B )WM)W W) B | BB MW | M DM || U e M| B L0 w7 WA | B8
G | M| @R AT RN L] e e e e | e | e |
AR A A A AN A A A R N A N R I O I o e e e e [ e s A e
P | B[ B | RN H{B R 0 R R0 R R T DR
Rumwigha | {14 6| 00 ) O (U6 )R ) 00| U008 () M0 ) M| ) MmNl




Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz raste u € +12,2%, a bez brodova i nafte rast je +13,1% u 11.2017.
Industrijska je proizvodnja u 12.2017. porasla u EU +4,8%, u EA +5,2%, u Njemackoj +6,8%.
Indikator poslovne klime euro zone se blago smanjio na 1,48 bodova u 2.2018.

Hrvatski robni izvoz raste u €
+12,2%, a bez brodova i nafte rast je
+13,1% u 11.2017. U 2017. prema
preliminarnim podacima, hrvatski
robni izvoz je veci za +12,0%, robni
uvoz je veti za +8,6%,
vanjskotrgovinski robni deficit je
dosegnuo 57,4 milijarde kuna, a
pokrivenost uvoza izvozom je
povecana na 64,4%, prema 62,2% u
2016. BDP (GDP) je za 4. kvartal

2017. porastao u EU28 2,6%, u euro
zoni 2,7%, a u SAD 25%, u
Njemackoj 2,%%, ltaliji 1,5% na
godidnjoj razini, a rast je BDP-a
0,6% prema prethodnom kvartalu i u
EU i euro zoni. U 12.2017.
industrijska je proizvodnja ubrzala
rast na +4,8% u EU28 i na +5,2% u
euro zoni, dok je rast prema
11.2017. u EU28 +0,3% , a u euro
zoni 0,4%. Predvodnici rasta u EU28

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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su proizvodnja kapitalne opreme
sa 7,7% i potroackih dobara sa
6,7%. U zemljama vaznim
vanjskotrgovinskim  partnerima
Hrvatske u Njemackoj rast je 6,8%
i Italiji 4,9% na godiSnjoj razini te
pad od 0,5% u Njemackoj na
mjeseénoj razini. U 2.2018.
kompozitni indeks proizvodnje,
managera nabave (PMI) euro
zone, poslije vrha u 1.2018. jos$ je
uvijek na 2. najviSoj razini u

posliednjih 12 godina i reflektira blago
usporavanje prilieva novih narudzbi.
U 2.2018. na Wall Streetu indeksi
Dow Jones i S&P500 zavrsili su
padom i najnizi su u 2 godine. Powell
novi Celnik FED-a za 2018. signalizira
agresivniji pristup dizanju bazi€nog
kamatnjaka, moguce svaki kvartal za
0,25 p.b, obzirom na prognozu
ubrzanja rasta BDP-a, zadrzavanje
izuzetno niske nezaposlenosti i
blagog ubrzanja inflacije. U 2.2018.
indikator poslovne klime euro zone
blago se pogor$ao za 0,08 na 1,48
bodova. Ocjene proizvodnje i izvoznih
narudzbi neznatno su slabije, dok su
se proizvodna o&ekivanja pogorsala.
Ocjene zaliha gotovih proizvoda i
ukupnih narudzbi su ostale uglavnom
nepromiieniene.

Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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= zvoz roba u €, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime euro zone (EA19)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




